**GUNCELLEME®** Tahillarda dénem sonu stoklar1 verisi aciklanacak

Sali glinli aciklanan donem sonu stok verisi misir ve soyada beklentilerin de altinda geldi. Hatirlanacagi
Uzere ozellikle misir ve soyada zaten beklenti stoklarda azalma yoniindeydi. Dusik stok ve havadaki
nem oranindaki dislklik soyada yeni bir tur alimi destekledi. Alimlar bu giin de piyasayi destekliyor
ancak hiz kesmis durumda. Misirda ise verinin ardindan gelen %4.5’luk sigrama diin ve bu giin yerine
satisa birakmis durumda ve kazanimlarin yaridan fazlasini geri verdi. Bugday ise zaten veriden pozitif
etkilenmemisti ve Rusya’nin bugday ihracatina izin verdigi siireyi Subat 2020’ye kadar uzatmasiyla daha

da fazla baski altina giriyor.

Sali gint bu konuyla ilgili yazdigimiz durumlarin hepsi gerceklesiyor gibi; disik stok verisi fiyatta hizh
hareketlere neden oldu ama goriinise gore Cin’in yavaslayan talebi bogalarin istahini azaltiyor gibi.
Normal sartlarda bu tir bir verinin ardindan hizli momentum kaybi gelmemeliydi ama muhtemelen
piyasa zaten daha fazla almak istemedigi icin sadece veriyi fiyatladi ve simdi biraz kar realizasyonu

gorecegiz. Calismamizin ilk bolimi icin buraya tiklayabilirsiniz.

Asagida gorulecegi lzere kesintisiz kontratta fiyat hentiz 2016’da goérdigl seviyelere gelemedi. Ama
maviyle gosterilen hedge fonlarin long/short rasyosu verinin kaydedilmesinden bu yana en yiksek
seviyesini gordl. Bu bize aslinda kisa zamanda ulasilan asirihigin boyutunu ve ayni zamanda burada bir
normallesmenin basladigini gosteriyor. Turuncu c¢izgi ise long pozisyonlarin toplam agik pozisyonlar
icindeki payini gosteriyor ki bu da son 5 senenin yiiksek seviyelerine gelmis ve bu boélgeye her gelisinde
rasyo fiyati da baskilayarak geri gelmis. Yani 2021’de genel emtia piyasasi icin ihtimali artan daha giclu

ralli dncesinde soya fiyatlari esash bir diizeltme igin iyi bir aday gibi gozlkiyor.

Burada;

e Vadeli kontratlarla olasi bir geri ¢cekilmeye katilmak miimkin. Ancak henliz bu sekilde satis
yapmak icin yeterli gliveni verdigini disiinmuiyoruz.

e Diger yandan 24 Aralik vadeli opsiyonlarda %10 yukaridan satilacak opsiyonlar portféylere bir
miktar tatlandirici getirebilirler, ama hatirlamak lazim; agiga satilan opsiyonlar mutlaka
yonetilmesi gereken riskler icerirler. Tercihlerini bu yonde kullananlar daha sonra fiyatin
gerilemesi halinde OTM strike lardan put opsiyonu satarak short strangle stratejisi elde etmis
ve teminati verimli kullanmis olurlar.

e Aciga opsiyon satarak risk almak istemeyenler basitce yine 24 Aralik vadeli opsiyonlarda 1150
— 1100 put spreadini ((32.75-10.00 = 22.75 =» $1.137,5) alabilirler. Burada risk baslangictaki
prim 6demesiyle sinirli olurken maksimum getiri $2.500 olacaktir. Bir miktar ana para riskini
alabilenler daha sonra spread pozisyonuna donistiirmek lzere baslangicta tek bacakla da
baslamayi segebilirler.
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e Daha 6nceden bu konu ile ilgili notumuzda fiyat takibi agisindan bahsettigimiz SOYB kisa isimli
soya ETF’i de son yiikseliste kontratla neredeyse ayni performansi yakaladi. Dolayisiysa distste
de takip etmesi beklenir.

e Opsiyon piyasasinin bize sundugu bir baska bilgi ise, vadesine 8 giin kalan Aralik ayi
opsiyonlarinda pozisyon yigilmasi vadeye kadar olan siirecte fiyatin 1080 cent seviyesine
yakinsama ihtimalinin artmis olmasi ki bu da %5’ten fazla bir satis marji ortaya cikarir. Bu
kriterin sadece olasihigi artirdigini ve herhangi bir kesinlik ifade etmedigini hatirlatmak isteriz.
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Teknik olarak ise ortalama 175 cent’lik 6l¢li boyuyla iki atma yapan Ocak 2021 kontrati ylkselen islem
kanalinin da Ust bandina ulasmis durumda ve bir geri ¢ekilme igin olgunlasmis gdziikiyor. Ayrica
indikator dizeneklerimiz ise fiyatin asiri alim bolgesine geldigini gosteriyor. Olasi geri ¢cekilmenin bu
sartlar icinde ¢ok derinlesmesi beklenmez, kanalin alt bandi olan 1100 cent seviyesinde gérinimu

tekrar degerlendirmek gerekir.
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Benzer sekilde misirda da long short rasyosu 2014’ten bu yana en yiksek seviyesine geldi. Longlarin
toplam acik pozisyon icindeki biylkligl ise daha dnce bu rasyonun asagi dondugi seviyelere geldi.
Teknik olarak ise iki 6l¢l boyu ile yiikselen misir fiyati ilk boyun %113 uzantisina geldi ve bu bdlgeden
baski goriyor. Potansiyel olarak bu diizeltme hareketinin en azindan 400 cent seviyesine kadar siirme

ihtimalini degerlendiriyoruz.
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Bugday kontratlari ise olasi bir OBO formasyonu geregince Mart 2021 kontrati fiyatina gére 590 cent

seviyesinin altina kirilmasi halinde 550 cent seviyesine kadar satis gorebilir.

Ozgiir Hatipoglu
Arastirma

Arastirma Mudur - Stratejist

YASAL UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu,
gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olugturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan;

eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank T.A.S., Ak Yatirnm Menkul Degerler
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A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy
Yonetimi A.S her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar,
kapsamu bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S
'nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan
gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar
mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S., Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve galisanlar1 sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her
ne nam altinda olursa olsun Akbank T.A.S., Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.S. ¢alisanlarindan

talepte bulunulmayacaktir.

Kullanmakta oldugunuz tarayicinin otomatik ¢eviri, kelime filtreleme 6zellikleri veya metin eslestirme yapan 3.parti yazilimlar
vb. metin farkliliklar1 saglayacak otomatik ayarlar sebebiyle bu sayfada yer alan metinde anlam biitiinliigiinii bozabilecek

ifadeler bulunabilir. Boyle bir durum ile karsilastiginizda musteri.hizmetleri@akyatirim.com.tr adresine e-posta iletebilirsiniz.
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